DECRETO N.° 376

LA ASAMBLEA LEGISLATIVA DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDCO:

Que el articulo 101 inciso segundo de la Constitucion establece que el Estado promovera el desarrollo
econdmico y social mediante el incremento de la produccion, la productividad y la racional utilizacién
de los recursos.

Que el articulo 102 inciso segundo de la Constitucion también instituye que el Estado tiene el deber de
fomentar y proteger la iniciativa privada, con el fin de generar riqueza y oportunidades para la poblacion
en general.

Que, ante la evolucion de los sistemas financieros y opciones de inversion en el entorno internacional,
es indispensable que El Salvador adopte las herramientas para regular y promover nuevas alternativas
financieras que potencien la economia, convirtiendo al pais en un destino atractivo para inversionistas
y grandes capitales.

Que las instituciones de banca de inversiéon son reconocidas como un instrumento esencial a nivel
internacional que fomenta el desarrollo econémico y facilita la canalizacion eficiente de recursos
financieros hacia proyectos empresariales y gubernamentales, lo que finalmente potencia el
crecimiento de la riqgueza de la nacion, a través de servicios como la gestion de activos, asesoria
financiera, estructuracion de operaciones corporativas como fusiones, adquisiciones y acceso a
mercados de capitales.

Que es imprescindible desarrollar el marco regulatorio que promueva y facilite el establecimiento y
operacion de los bancos de inversion dentro del sistema financiero de El Salvador, en aras de impulsar
el crecimiento econémico, fortalecer el sistema y fomentar la competitividad del pais en el ambito
internacional.

POR TANTO,

En uso de sus facultades constitucionales y a iniciativa del presidente de la Republica, por medio de la
ministra de Economia,

DECRETA, la siguiente:

LEY DE BANCOS DE INVERSION

Capitulo |

Disposiciones Fundamentales

Objeto y alcance de la ley

Art. 1.- La presente ley tiene por objeto regular la funcidn de intermediacion financiera y otras operaciones
de los Bancos de Inversion, propiciando que brinden a los Inversionistas Sofisticados, un servicio transparente,
confiable y agil, que contribuya al desarrollo del pais.



Para efectos de la presente Ley, el Banco Central de Reserva de El Salvador se denominara “El Banco
Central”’, la Superintendencia del Sistema Financiero como “La Superintendencia”, el Superintendente del
Sistema Financiero como “Superintendente”.

Naturaleza juridica y finalidad

Art. 2.- Los Bancos de Inversiéon se constituiran como sociedades anénimas de capital fijo, de plazo
indeterminado, domiciliados en El Salvador, con un minimo de dos accionistas. Tendran como finalidad ofrecer
servicios exclusivamente a aquellos sujetos que sean previamente calificados como Inversionistas Sofisticados,
segun lo dispuesto en la presente ley y lo que se establezca en la normativa técnica que emita el Banco Central
por medio de su Comité de Normas para dichos efectos.

La expresion “Banco de Inversion” es de uso obligatorio y exclusivo en la denominacion y nombre comercial
de estas sociedades. Ninguna entidad que no hubiere sido autorizada por la Superintendencia podra usar dicha
expresion o una derivacion de ésta; quien la use o actie como tal sin que previamente haya sido autorizado de
conformidad a esta ley, sera sancionado por la Superintendencia con multas de hasta cuatrocientos salarios
minimos urbanos mensuales, de conformidad al procedimiento establecido en la Ley de Supervisién y
Regulacién del Sistema Financiero. Iguales sanciones podran ser impuestas a los directores y administradores
de las sociedades que infrinjan este articulo; y éstas seran consideradas irregulares, de conformidad a la
legislacién mercantil vigente.

Los Bancos de Inversion deberan tener a la vista en todas sus oficinas o agencias la siguiente leyenda:
“ESTE BANCO DE INVERSION TIENE AUTORIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO PARA OPERAR COMO BANCO DE INVERSION Y COMO TAL PUEDE REALIZAR
OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS UNICAMENTE CON INVERSIONISTAS SOFISTICADOS,
CALIFICADOS COMO TAL DE CONFORMIDAD CON LA LEY DE BANCOS DE INVERSION’.

Asimismo, cualquier plataforma digital o aplicacion tecnolégica que utilicen para prestar sus servicios,
debera contener dicha leyenda a la vista de sus usuarios.

Ningin Banco de Inversion usard en su denominacion o nombre comercial la expresion “Nacional” o
cualquier otra que pueda sugerir que se trata de una entidad creada por el Estado o respaldada por éste.

Actividad de los Bancos de Inversiéon

Art. 3.- Seran Bancos de Inversion, aquellas instituciones que actien de manera habitual en el mercado
financiero, pudiendo realizar operaciones y prestar servicios exclusivamente con Inversionistas Sofisticados,
conforme a las operaciones activas, pasivas y de inversion establecidas en esta ley o las que conforme a la
misma sean debidamente autorizadas por el Banco Central dentro de su competencia.

Adicionalmente, los Bancos de Inversion podran solicitar la autorizacion ante las autoridades competentes
para realizar actividades como Proveedores de Servicios de Activos Digitales, Emisores de Activos Digitales y
Proveedores de Servicios Bitcoin de conformidad a la Ley de Emision de Activos Digitales, Ley Bitcoin,
reglamentos y demés normativa aplicable; siempre dirigidas de manera exclusiva a Inversionistas Sofisticados.

De acuerdo con la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, los Bancos de Inversién que
se constituyan conforme a esta ley, tendran la calidad de integrantes del Sistema Financiero.

Calidad de Inversionista Sofisticado

Art. 4.- Seran considerados como Inversionista Sofisticado, las personas naturales o juridicas que cumplan
con los siguientes criterios:

a) Tener conocimiento y experiencia acreditable sobre inversiones y/o operaciones financieras y los
riesgos asociados a este tipo de operaciones y servicios;



b) Ser capaz de valorar los riesgos y resultados de su inversion;

c) Tener la capacidad financiera de asumir los riesgos de las operaciones que se realicen por su cuenta
y las posibles pérdidas que éstas implican;

d) Para personas naturales:

Contar al menos con la libre disposicién en una proporcién igual o mayor a doscientos cincuenta mil
dolares de los Estados Unidos de América, conformado por: i) dinero en efectivo en moneda de curso
legal, o ii) activos de facil liquidacién.

e) Para personas juridicas:

Contar al menos con la libre disposicion en una proporcion igual o0 mayor a doscientos cincuenta mil
dolares de los Estados Unidos de América, conformado por: i) dinero en efectivo en moneda de curso
legal, o ii) activos de facil liquidacion.

Ademas, los Inversionistas Sofisticados deberan cumplir con el proceso establecido por el Banco de
Inversion sobre conocimiento de los términos y operatividad de los servicios que estara recibiendo.

Para efectos de la presente ley, se entendera como libre disposicién de dinero o de un activo cuando estos
puedan ser utilizados inmediatamente sin restricciones legales o contractuales, entendiéndose gque este dinero
o0 activos se encuentran libres de gravamenes y cualquier restriccion que limite su uso o enajenacion.

Para los propositos de esta ley, se entenderan como activos de facil liquidacion, aguellos bienes o recursos
propiedad de una persona natural o juridica que puedan ser usados inmediatamente sin restricciones legales o
contractuales, entendiéndose que estos activos se encuentran libres de gravamenes y cualquier restriccion que
limite su uso o enajenacion, tales como: Bitcoin, Monedas estables o “Stablecoins”, Bonos del Tesoro, Bonos
del Tesoro Tokenizados, Oro, Oro Tokenizado, entre otros.

Los Bancos de Inversidn, validaran que sus clientes posean la calidad de Inversionistas Sofisticados, para
lo cual debera establecer un proceso que acredite dicha categoria.

El Consejo Directivo de la Superintendencia, cada dos afios, tomando como base el indice de Precios al
Consumidor y previa opinion del Banco Central, debera actualizar los parametros establecidos en este articulo,
de manera que mantengan su valor real.

Capitulo Il

Organizacién, Administracion y Funcionamiento

Administracion

Art. 5.- Los Bancos de Inversion podran confiar su administracion a directores, directores ejecutivos,
gerentes, representantes, administradores o cualquier otro personal de alta gerencia, siempre que cuenten con
amplios conocimientos y experiencia en materia financiera y administrativa, debiendo cumplir con los requisitos
y no incurrir en las inhabilidades establecidas en el articulo 17 de esta ley.

Los Bancos de Inversion responderan civil y solidariamente por los dafios y perjuicios que causaren a
terceros las acciones u omisiones de sus directores, administradores y empleados en el ejercicio de sus
funciones.

Acciones y derechos

Art. 6.- Las acciones conferiran iguales derechos; sin embargo, en la escritura social podra estipularse que
el capital se divide en varias ciases de acciones, con derechos especiales para cada clase, sin que pueda
excluirse a ningun accionista de la participacién en las utilidades.



Los Bancos de Inversion podran, pero no estaran obligados a registrar sus acciones en una bolsa de
valores.

Se podra, asimismo, emitir acciones preferidas con derecho a voto limitado, las cuales tendran prelacion
con respecto a las demas acciones en la distribucion de utilidades, hasta el porcentaje o limite estipulado.

Pago de las acciones

Art. 7.- El monto de capital de fundacién al que hace referencia la presente ley, debera pagarse totalmente
en dolares de los Estados Unidos de América y acreditarse mediante el depdsito de la suma correspondiente
en el Banco Central.

Los suscriptores del capital no pagado, cuando éste exceda el monto legalmente requerido, estan obligados
a pagar sus aportes correspondientes en dinero en efectivo, en cualquier tiempo en que sea necesario subsanar
cualquier deficiencia de capital en que incurra el Banco de Inversion, ya sea en virtud de llamamientos que haga
su Junta Directiva o bien por requerimiento de la Superintendencia.

Propiedad accionaria

Art. 8.- Podran ser accionistas de los Bancos de Inversion, cualquier persona natural o juridica, nacional o
extranjera, que se encuentre domiciliada o no. Cuando se trate de accionistas en exceso del uno por ciento del
capital social, deberan contar previamente con la autorizacion de la Superintendencia. Se podra denegar la
autorizacion cuando el solicitante se encuentre en alguna de las circunstancias reguladas en el articulo 17 de
la presente ley.

Informe sobre las transferencias de acciones

Art. 9.- En el transcurso de los primeros diez dias habiles de cada mes, los Bancos de Inversion, deberan
enviar a la Superintendencia un informe de traspasos de las acciones inscritas en su Libro de Registro de
Accionistas que se han realizado en el mes anterior, cuando este registro presente modificaciones.

Asimismo, deberan enviar un listado de accionistas al cierre de cada ejercicio, en un plazo no mayor de
treinta dias calendario después de dicho cierre, de la forma como lo dispongan las Normas Técnicas que para
tal efecto establezca el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Cuando como resultado de la inversion inicial o de una transferencia de acciones, un accionista posea méas
del diez por ciento del capital de un Banco de Inversion, dicho Banco debera previamente a la inscripcion,
obtener certificacion de la autorizacion correspondiente otorgada por la Superintendencia.

Constitucion

Art. 10.- Los interesados en constituir un Banco de inversion, deberan tramitar la autorizacién para ello ante
la Superintendencia, debiendo cumplir los requisitos de creacion de Bancos sin previa promocion publica que
prevé la Ley de Bancos. La Superintendencia debera pronunciarse de forma expedita sobre la solicitud
respectiva dentro del plazo de sesenta dias habiles contado desde la fecha en que los accionistas fundadores
hayan presentado toda la informacién necesaria, incorporando como minimo:

a) El proyecto de escritura social en la que se incorporaran los estatutos;

b) El esquema de organizacién y administracion, las bases financieras de las operaciones que se
proyecten desarrollar y los planes comerciales para la institucion;

¢) La nacionalidad de los futuros accionistas, asi como el monto de sus respectivas suscripciones; y

d) Las generales de los directores iniciales, indicando su experiencia y las fuentes de referencia bancaria
que sean pertinentes.



La Superintendencia podra asimismo exigir a los interesados, a partir de la fecha de presentacion de la
solicitud, otra informacion que crea pertinente, deteniendo el plazo para la resolucién de la solicitud.

La Superintendencia debera pronunciarse sobre la solicitud respectiva, tomando en cuenta como minimo
lo siguiente:

a. Comprobar suficiencia de la situacion financiera y de solvencia de los accionistas;

b. Que los accionistas no se encuentren en ninguna de las causales de inhabilidad detalladas en el
articulo 17 de esta ley; y

c. Las proyecciones financieras y los planes de negocio sustenten satisfactoriamente la factibilidad del
nuevo Banco de Inversion.

Los Bancos de Inversion deberan establecer al menos una oficina fisica en el pais con fines de
representacion legal, trAmites administrativos, supervision y tramites tributarios.

Los Bancos de Inversion daran cumplimiento a lo dispuesto en las leyes, instructivos y regulaciones
vigentes relacionadas con la prevencion, deteccion y control del lavado de dinero y de activos, financiacion del
terrorismo y la financiacion de la proliferacion de armas de destruccion masiva.

Calificacion e inscripcion de la escritura de constitucion

Art. 11.- El testimonio de la Escritura de Constitucion debera presentarse a la Superintendencia, para que
califique si los términos estipulados en el pacto social estan conformes a los proyectos previamente autorizados,
y si el capital social ha sido efectivamente integrado de acuerdo con la autorizacion.

No podra presentarse a inscripcion en el Registro de Comercio la escritura constitutiva de un Banco de
Inversion, sin que lleve una razén suscrita emitida por la Superintendencia en la que conste la calificacion
favorable de dicha escritura.

Inicio de operaciones

Art. 12.- La Superintendencia acordara autorizar a un banco para que funcione como Banco de Inversion
e inicie sus operaciones una vez cumplidos los requisitos exigidos en esta ley, se hayan verificado los controles
y procedimientos internos de la entidad y haya sido inscrita su escritura social en el Registro de Comercio. Para
el cumplimiento de requisitos legales y técnicos, se considerara, ademas, lo establecido en las Normas Técnicas
gue para tales efectos emita el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

La autorizacion a que se refiere este articulo se publicara, por una sola vez en el Diario Oficial y en dos
diarios de circulacion nacional; podran también realizarse a través de otras plataformas de comunicacién digital
con igual o mayor cobertura o alcance digital de conformidad con la ley que regula la materia, debiendo contener
por lo menos el nombre del Banco de Inversion, los datos relativos al otorgamiento e inscripcion de su escritura
social, el monto del capital social pagado y los nombres de sus directores y administradores.

En todo caso, las operaciones del Banco de Inversion autorizado, no deberan iniciarse sino hasta
verificadas materialmente las publicaciones a que se refiere el inciso anterior.

Autorizaciones especiales para fusiones

Art. 13.- Los Bancos de Inversion establecidos requerirdn autorizacién de la Superintendencia para
fusionarse con otras sociedades y transferir la totalidad o la mayoria de sus activos.

La fusion se hara de conformidad a las reglas establecidas en el Codigo de Comercio, excepto que la
inscripcion del acuerdo de fusion y el ultimo balance de los Bancos de Inversién deberan publicarse por una
sola vez en dos diarios de circulacion nacional, estas publicaciones podran también realizarse a través de otras
plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital de conformidad con la ley que



regula la materia. Asimismo, la fusion se ejecutara después de treinta dias de la referida publicacion, siempre
gue no hubiere oposicion.

El Acuerdo de fusién no podra presentarse a inscripcién en el Registro de Comercio sin que lleve una razén
suscrita por el Superintendente en la que conste la autorizacion.

Agencias en el pais

Art. 14.- Los Bancos de Inversién deberan informar al Superintendente sobre cada proyecto de apertura
de agencias en el pais que decidan realizar.

El Superintendente dispondrd de los treinta dias calendarios siguientes para objetar dicho proyecto,
Unicamente si considera gque tendria un impacto negativo en la capacidad financiera y administrativa del Banco
de Inversion. De la resolucion que pronuncie el Superintendente se admitird recurso ante el Consejo Directivo
de la Superintendencia, de conformidad con la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero.

Para los efectos de esta ley, se entendera por agencia la oficina separada fisicamente de la casa matriz u
oficina central, que forma parte integrante de la misma persona juridica, que puede realizar las mismas
operaciones de ésta, que no tiene capital asignado y cuya contabilidad no esta separada de la casa matriz u
oficina central.

En el caso de cierre de agencias, los Bancos de Inversion deberan avisarlo a la Superintendencia y al
publico, con sesenta dias habiles de anticipacion, por lo menos.

Los Bancos de Inversion también podran contar con canales digitales o paginas web, aplicaciones, para la
atencion de sus clientes, para lo cual deberan informar a la Superintendencia una vez sean implementados. Los
requisitos, caracteristicas técnicas y funcionalidades de las paginas web o aplicaciones, seran reguladas por
normativa técnica que conforme a esta ley se emita.

Funcionamiento y atencion a Inversionistas Sofisticados

Art. 15.- Los Bancos de Inversion son instituciones de funcionamiento obligatorio, por lo que una vez se
autorice su funcionamiento no podra suspender o poner término a sus operaciones, sin previa autorizacion de
la Superintendencia; y solamente podran atender a Inversionistas Sofisticados.

La Superintendencia publicara, por lo menos una vez al afio, en dos diarios de mayor circulacién nacional,
el horario minimo de atencion y los dias en los cuales los Bancos de Inversiéon pueden cerrar sus agencias,
estas publicaciones podran también realizarse a través de otras plataformas de comunicacion digital con igual
0 mayor cobertura o alcance digital de conformidad con la ley que regula la materia. Este inciso aplicara para el
funcionamiento de agencias fisicas de un Banco de inversion.

El Banco de Inversion debera poner a disposicion de la Superintendencia los mecanismos necesarios en
la forma y plazo que ésta defina, para tener acceso a la plataforma tecnolégica que incluye infraestructura y
sistemas de informacion, sin ninguna restriccion, de acuerdo con lo establecido en el marco legal aplicable para
el desarrollo de su funcién de supervision.

Capitulo 1lI

Administracidn, requisitos e inhabilidades de directores

Obligaciones y responsabilidades de los directores

Art. 16.- Los directores, directores ejecutivos o gerentes generales de los Bancos de Inversion, en todo
momento deberan velar porque los depésitos de los Inversionistas Sofisticados sean manejados bajo criterios
de honestidad, prudencia y eficiencia, como buenos comerciantes en negocio propio. Seran responsables de



gue la administracion de sus entidades se realice cumpliendo en todo momento las disposiciones de las leyes,
reglamentos, instructivos y normas internas aplicables, debiendo abstenerse de realizar practicas o aplicar las
normas legales de manera que distorsionen intencionalmente los objetivos de la normativa prudencial. También
seran responsables de que la informacion proporcionada a la Superintendencia y a los Inversionistas
Sofisticados sea veraz y que refleje con transparencia la verdadera situacion financiera del Banco de Inversion.

El incumplimiento a esta disposicion sera sancionado por la Superintendencia con multa de cincuenta a
quinientos salarios minimos vigentes, salvo que existiere sancion especifica en esta u otras leyes, sin perjuicio
de las responsabilidades penales en que incurran. Dicha sancién sera impuesta aplicando el procedimiento que
establece la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

Requisitos e inhabilidades

Art. 17.- Los Bancos de Inversion deberan ser administrados por una Junta Directiva, la cual estara
integrada por tres 0 mas directores propietarios e igual nimero de suplentes, quienes deberan ser de reconocida
honorabilidad y contar con amplios conocimientos y experiencia en materia financiera y administrativa. El
director presidente o quien lo sustituya, debera acreditar como minimo cinco afios de experiencia en cargos de
direccion o administracion superior en Instituciones bancarias o financieras.

Son inhabiles para ser directores:
a) Los que no hubieren cumplido treinta afios de edad;

b) Los directores, funcionarios o empleados de cualquier otro Banco de Inversion, banco, banco
cooperativo, sociedad de ahorro y crédito o institucion oficial de crédito o las personas que se dediquen
a actividades similares a las de los Bancos de Inversion; excepto en los casos en que estas sociedades
se encuentren dentro de un mismo conglomerado financiero; los que sean deudores de los Bancos de
Inversion de que se trate, excepto cuando su deuda haya sido autorizada de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 19 de esta ley;

c) Los que se encuentren en estado de quiebra, suspension de pagos o concurso de acreedores y en
ningun caso quienes hubieren sido calificados judicialmente como responsables de una quiebra
culposa o dolosa;

d) Los deudores del Sistema Financiero salvadorefio por créditos a los que se les haya requerido una
reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo. Esta inhabilidad sera aplicable
también a aquellos directores que posean el veinticinco por ciento o mas de las acciones de sociedades
gue se encuentren en la situacion antes mencionada;

e) Los que hayan sido administradores, como directores o gerentes, o funcionarios de una institucion del
sistema financiero en la que se demuestre administrativamente, su responsabilidad para que dicha
institucion, a partir de la vigencia de la Ley de Privatizacion de los Bancos Comerciales y de las
Asociaciones de Ahorro y Préstamo, haya incurrido en deficiencias patrimoniales del veinte por ciento
0 mas del minimo requerido por la ley, haya recibido aportes del Estado o del Instituto de Garantia de
Depositos para su saneamiento, que haya sido intervenida por el organismo competente, o que haya
sido reestructurada y en consecuencia se le haya revocado su autorizacion para funcionar como banco.
Cuando se trate de los representantes legales, gerente general, director ejecutivo, y directores con
cargos ejecutivos de entidades financieras, se presumird que han tenido responsabilidad de
cualesquiera de las circunstancias antes sefialadas. No se aplicara la presuncion anterior a aquellas
personas que hayan cesado en sus cargos dos afios antes de que se hubiere presentado tal situacion;
ni a quienes participaron en el saneamiento de instituciones financieras, de conformidad a lo prescrito
en la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, sin perjuicio de la responsabilidad en que incurrieren con posterioridad a dicho saneamiento;

f)  Quienes hayan sido condenados por haber cometido o participado dolosamente en la comision de
cualquier delito;



g) Las personas a quienes se les haya comprobado judicialmente participacién en actividades
relacionadas con el narcotrafico y delitos conexos y con el lavado de dinero y de otros activos,
financiacion del terrorismo y financiacién de armas de destruccion masiva;

h) Quienes hayan sido sancionados administrativa o judicialmente por su participacién en infraccién grave
a las leyes y normas de caracter financiero, en especial la captacion de fondos del publico sin
autorizacion, el otorgamiento o recepcién de préstamos relacionados en exceso del limite permitido y
los delitos de caracter financiero; vy,

i)  Elpresidente y el vicepresidente de la Republica, los ministros y viceministros de Estado, los diputados
propietarios, los magistrados propietarios de la Corte Suprema de Justicia y de las Camaras de
Segunda Instancia, y los presidentes de las instituciones y empresas estatales de caracter autbnomo;

Las causales contenidas en los literales d), f) y h), asi como en el primer parrafo del literal ), que concurran
en el conyuge de un director, acarrearan para éste su inhabilidad, siempre que se encuentre bajo el régimen de
comunidad diferida o participacion en las ganancias.

Los directores ejecutivos, directores con cargos ejecutivos o los gerentes generales deberan reunir los
mismos requisitos y no tener las inhabilidades que para el director presidente sefiala este articulo. Cuando se
tratare de los demas gerentes y ejecutivos de los Bancos de Inversion que tengan autorizacion para decidir
sobre la concesion de créditos, deberan reunir los mismos requisitos y no tener las inhabilidades que para los
directores sefiala esta disposicion, exceptuando lo dispuesto en el literal a) de este articulo, debiendo en este
caso comprobar como minimo tres afios de experiencia en la materia.

Los directores, directores ejecutivos y gerentes, dentro de los treinta dias siguientes de haber tomado
posesion de su cargo y en el mes de enero de cada afio, deberan declarar bajo juramento a la Superintendencia
gue no son inhabiles para desempefiar el cargo y a informar a mas tardar el siguiente dia habil a dicha institucion
su inhabilidad, si ésta se produce con posterioridad.

Accionistas relevantes directos

Art. 18.- Se entendera como accionista relevante directo quien se encuentre en alguna de las siguientes
circunstancias:

a) Que posea el diez por ciento 0 mas de las acciones con derecho a voto de un Banco de Inversion.
Para determinar este porcentaje, se sumaran a las acciones del titular, las del conyuge, las de los
parientes dentro del primer grado de consanguinidad y la parte proporcional que les correspondan en
sociedades que sean accionistas de dicho Banco de Inversion; y

b) Que directamente o por medio de acuerdo de actuacion conjunta con otro u otros accionistas tenga
poder para elegir uno o més directores. Los accionistas relevantes de forma directa, deberan presentar
a la Superintendencia, por medio del Banco de Inversién respectivo, en los primeros ciento veinte dias
de cada afio, sus estados financieros anuales, los cuales deberan estar auditados por auditor
registrado en la Superintendencia. En el caso de los Bancos de Inversion extranjeros sus estados
financieros deberan estar auditados por una firma de auditores reconocida internacionalmente. Cuando
la Superintendencia determine que uno de los accionistas a que se refiere este articulo se encuentra
en alguna de las circunstancias mencionadas en el articulo 17 o presente problemas de solvencia,
dicho accionista sera suspendido en el ejercicio de los derechos sociales que le corresponden como
accionista del Banco de Inversién, con excepcién del endoso en propiedad de las acciones a cualquier
titulo y al venderlas tendra derecho a que se le paguen los dividendos retenidos.

Cualquier accionista relevante que considere que han cesado las circunstancias que fundamentaron la
decision de la Superintendencia sefialada en el inciso anterior, podra solicitar que la suspensién le sea
levantada.

Cuando un accionista de un Banco de Inversion desee adquirir el diez por ciento o mas de las acciones de
tal institucién, debera presentar a la Superintendencia los estados financieros correspondientes al Gltimo afio.



Personas relacionadas

Art. 19.- Son personas relacionadas por la propiedad, las titulares del veinte por ciento o mas de las
acciones de los Bancos de Inversién. Para determinar este porcentaje se le sumaran a las acciones del titular,
las del cényuge, las de los parientes dentro del primer grado de consanguinidad y la parte proporcional que les
correspondan, cuando tengan participacion social en sociedades que sean accionistas de un Banco de
Inversion.

También se consideraran sujetos relacionados, las sociedades cuya propiedad se encuentre en alguna de
las siguientes circunstancias:

a) Las sociedades en que un accionista relacionado del Banco de Inversion sea titular, directamente o
por medio de persona juridica en gue tengan participacion, del diez por ciento o0 mas de las acciones
con derecho a voto de la sociedad referida;

b) Las sociedades en las que un director o gerente del Banco de Inversion sea titular, directamente o por
medio de persona juridica en que tengan participacion, del diez por ciento o mas de las acciones con
derecho a voto de la sociedad referida;

c) Las sociedades en las que dos o més directores o gerentes en conjunto sean titulares, directamente o
por medio de persona juridica en que tengan participacion, del veinticinco por ciento o mas de las
acciones con derecho a voto; y

d) Las sociedades que tengan accionistas comunes con un Banco de inversion, en las cuales los
accionistas comunes posean en conjunto, directamente o por medio de persona juridica en que tengan
participacion, al menos el veinticinco por ciento de las acciones con derecho a voto de la sociedad y el
diez por ciento o mas de las acciones del Banco de Inversién de que se trate.

Para determinar los porcentajes antes mencionados se sumara a la participacion patrimonial del accionista,
director o gerente, la de su conyuge y parientes dentro del primer grado de consanguinidad, y la parte
proporcional que le corresponda, cuando tenga participacion social en sociedades que directamente o a través
de otra persona juridica sean accionistas de un Banco de Inversion.

La vinculacion por administracion se limitara a los directores y gerentes de la entidad, y los créditos que se
les otorguen deberan ser autorizados por unanimidad de la Junta Directiva, sin la presencia del interesado.

Operaciones relacionadas

Art. 20.- Se consideraran relacionados los créditos, garantias y avales, otorgados a los cényuges o
parientes dentro del segundo grado de consanguinidad o primero de afinidad, de las personas a que se refiere
el articulo anterior.

Asimismo, se consideran relacionados los créditos, garantias y avales, otorgados con el propésito de
enajenar bienes que sean propiedad de las personas relacionadas con un Banco de Inversion.

No se consideraran operaciones relacionadas las que un Banco de Inversion realice con sociedades que
correspondan a inversiones conjuntas o subsidiarias del Banco de Inversion, ni los créditos a sociedades que
integren un mismo Conglomerado Financiero con el Banco de Inversion y los créditos garantizados totalmente
con moneda de curso legal y otros activos de facil liquidacion. Asimismo, no se consideran personas
relacionadas las instituciones 0 empresas estatales de caracter autbnomo. Se prohibe conceder créditos,
garantias y avales a las personas relacionadas con un Banco de Inversion, que tengan por objeto el desarrollo
o la enajenacion a cualquier titulo de bienes raices, con excepcion de los que se concedan a los directores o
gerentes para la adquisicién de viviendas destinadas a su propio uso.

Los auditores externos, al emitir su opinién sobre los estados financieros de los Bancos de Inversion,
indicaran en nota separada el conjunto de los créditos relacionados. Las mencionadas instituciones deberan
llevar separadamente un registro detallado de los referidos créditos.



Las personas relacionadas con un Banco de Inversion, deberan presentar a la Superintendencia, en los
primeros treinta dias de cada afio, una declaracion jurada en donde manifiesten los nombres de su conyuge y
parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, las sociedades en donde son
directores o accionistas controladores directos y por medio de personas juridicas en que tengan participacion
de control directa, indicando el porcentaje de participacion accionaria; en caso de ocurrir cambios deberan
informarlos en los treinta dias siguientes de ocurrido.

Los Bancos de Inversion deberan llevar un registro de las personas naturales o juridicas relacionadas con
la propiedad y administracién de la respectiva institucion.

Presuncion de operaciones relacionadas

Art. 21.- La Superintendencia podra presumir que se trata de operaciones relacionadas, entre otras,
cuando:

a) Se hayan concedido a prestatarios o grupos de prestatarios, en condiciones preferencia les o
desproporcionadas respecto del patrimonio del deudor, o de su capacidad de pago;

b) Se hayan concedido créditos a deudores o grupos de prestatarios sin informacién disponible sobre
ellos;

¢) Se hayan concedido créditos a prestatarios o grupos de deudores por reciprocidad con otra entidad
financiera;

d) Los deudores tengan relaciones de negocios y administracion de tal naturaleza que permitan ejercer
influencia permanente entre ellos o en las personas que intervengan, en cualquier forma, en el
otorgamiento de los créditos; y

e) Existan hechos que hagan presumir que los créditos otorgados a una persona seran usados en
beneficio de otra.

En los casos a que se refiere el inciso anterior, el Superintendente comunicara su decision al Banco de
Inversion correspondiente, para que en un término que no exceda de cinco dias habiles, contados a partir del
dia siguiente al de la notificacion, presente sus argumentos de descargo; si éstos no se presentan en el periodo
indicado 0 no son satisfactorios para el Superintendente, éste tendra el plazo de treinta dias para resolver si el
crédito es o no relacionado. Si la resolucion del Superintendente determinare que el crédito es relacionado y
con ello se excede el limite establecido en el Articulo 22 de esta ley, la institucién tendra treinta dias contados
a partir del siguiente al de la notificacion, para eliminar el exceso y en caso contrario, el Banco de Inversiéon
deberé constituir una reserva de saneamiento por el exceso antes mencionado y el Superintendente impondra
la sancién respectiva,

El Comité de Normas del Banco Central esta facultado para emitir las normas que permitan la aplicacion
de este articulo, asi como la de los Articulos 18 y 19 de esta Ley.

Créditos y contratos con personas relacionadas

Art. 22.- Los Bancos de Inversién, asi como sus subsidiarias, no podran tener en su cartera créditos,
garantias y avales otorgados a personas naturales o juridicas relacionadas directamente con la administracion
o en forma directa o indirecta con la propiedad de la respectiva institucidn, ni adquirir valores emitidos por éstas
en un monto global que exceda del cinco por ciento del capital social pagado y reservas de capital de dicha
institucion.

Los créditos a que se refiere el inciso anterior no se podran conceder en términos més favorables, en cuanto
a plazos, tasas de interés o garantias, que los concedidos a terceros en operaciones similares, excepto los que
se concedan a los gerentes en similares condiciones que los otorgados al resto del personal del Banco de
Inversion de que se trate.



No se computara dentro del limite establecido en el presente articulo los créditos garantizados totalmente
con moneda de curso legal y otros activos de facil liquidacion que cuenten con valor de mercado.

Capital social minimo

Art. 23.- Los Bancos de Inversion deberan tener un capital social minimo equivalente a CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA pagado al momento de su constitucion
en délares de los Estados Unidos de América. El Consejo Directivo de la Superintendencia, cada dos afios,
tomando como base el indice de Precios al Consumidor, y previa opinién del Banco Central, debera actualizar
el monto del capital social pagado al que se refiere este articulo, de manera que mantenga su valor real. Los
Bancos de Inversion tendran un plazo de ciento ochenta dias calendario para ajustar su capital social.

Solo con la previa autorizacion de la Superintendencia, un Banco de Inversion podra acordar la reduccion
o0 el aumento de su capital social. En ningin caso se autorizara que dicho capital quede reducido bajo el monto
del capital social minimo establecido en este articulo o que contravenga lo dispuesto en el articulo 24 de la ley
relativas al cumplimiento de indicadores financieros, segun aplique.

Relacién entre fondo patrimonial y activos ponderados

Art. 24.- Con el objeto de mantener constantemente su solvencia los Bancos de Inversion deben presentar
en todo momento una relacion de por lo menos el ocho por ciento entre su Fondo Patrimonial y la suma de sus
Activos Ponderados, netos de depreciacion, reservas y provisiones de saneamientos.

La relacion de fondo patrimonial con respecto a los activos ponderados del Banco de Inversion, debera
mantenerse en un minimo del ocho por ciento durante los tres primeros afos de su constitucion. Posteriormente,
la Superintendencia mediante un proceso de evaluacion, podra revisar dicho porcentaje segin se establezca
en la normativa técnica, considerando los resultados financieros del Banco de Inversion y la gestién de sus
riesgos y controles internos, tomando en cuenta en todo momento los parametros de la Ley de Bancos.

En el evento que la Superintendencia determine un incremento del porcentaje minimo anterior, el Banco de
Inversion tendra un plazo de doce meses, contados a partir de la notificacion de la resolucion respectiva, para
realizar los ajustes correspondientes a efectos de cumplir con el nuevo porcentaje.

Para estos efectos se ponderaran:

a) Por el ciento por ciento el valor total de los activos, exceptuando los siguientes: los depositos de dinero
en el Banco Central, en bancos locales o bancos extranjeros de primera linea; los créditos a Bancos
de Inversion, los garantizados en su totalidad por depésitos de dinero o garantias de bancos locales y
bancos extranjeros de primera linea; las inversiones en titulos valores emitidos o garantizados por el
Estado o emitidos o garantizados por el Banco Central; las inversiones bursatiles realizadas con titulos
valores emitidos o garantizados por el Estado, o emitidos o garantizados por el Banco Central o
emitidos por el Instituto de Garantia de Depoésitos; las inversiones en valores emitidos por Estados
soberanos o bancos centrales extranjeros, las disponibilidades en efectivo y los fondos en transito;

b) Por el cincuenta por ciento de su valor total, los valores correspondientes a: los préstamos con garantia
de Bancos de inversion; los créditos a Bancos de Inversion excepto los préstamos convertibles en
acciones, los cuales se ponderaran por el ciento por ciento, segln lo establecido en el articulo 43 de
la presente ley; los depdsitos de dinero en bancos locales; los depdésitos de dinero en Bancos de
inversion, el valor de los avales, fianzas y garantias; otros compromisos de pago por cuenta de
terceros; las cartas de crédito, neto de depositos de garantia y prepagos; y los préstamos con garantia
de sociedades de Garantia reciproca Salvadorefias;

c) Entre cero y veinte por ciento los fondos en transito; los créditos, avales, fianzas y garantias que se
encuentren garantizados en su totalidad con moneda de curso legal y activos de facil liquidacion; y los
activos que se encuentren bajo administracion fiduciaria, de acuerdo con el objeto del fideicomiso y el
tipo de activos en que se inviertan los recursos;



d) Entre el ceroy el ciento cincuenta por ciento: las inversiones en valores emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros, en funcién de la calificacion de riesgo pais del emisor. El Banco Central por
medio de su Comité de Normas emitira las normas técnicas en las que se establezcan las
ponderaciones especificas dentro del rango establecido en este literal en funcién de la calificacién de
riesgo, asi como los requisitos que deben cumplir las calificaciones mencionadas; y,

e) Entre el veinte y el cincuenta por ciento, en funcién de su calificacion de riesgo, los depositos de dinero
en bancos extranjeros de primera linea y los préstamos, avales, fianzas y garantias que se encuentren
garantizados por bancos extranjeros de primera linea. EI Banco Central por medio de su Comité de
Normas, emitird las normas técnicas en las que se establezcan las ponderaciones especificas dentro
del rango establecido en este literal en funcién de la calificacion de riesgo, asi como los requisitos que
deben cumplir las calificaciones mencionadas.

No se computaran para efectos de determinar la suma de los activos ponderados, el valor de los recursos
invertidos en las operaciones sefialadas en el articulo 23 de la Ley de Bancos aplicable a los Bancos de
inversion, el valor de los avales, fianzas y garantias otorgadas a subsidiarias en el exterior, el valor de las
participaciones en acciones de sociedades de acuerdo al articulo 24 de la Ley de Bancos aplicables a los
Bancos de Inversion, asi como el valor de otras participaciones de capital en cualquier otra sociedad.

Los depdsitos y titulos valores de afta liquidez y bajo riesgo, que constituyen la reserva de liquidez, no
tendran requisito de fondo patrimonial.

En todo caso, el fondo patrimonial de un banco no podra ser inferior al siete por ciento de sus obligaciones
0 pasivos totales con terceros, incluyendo las contingentes.

Asimismo, dicho Fondo Patrimonial no debera ser inferior al monto del capital social minimo pagado,
indicado en el articulo 23 de esta ley.

La Superintendencia, previa opinion favorable del Banco Central, siguiendo lineamientos y metodologias
internacionales en materia de regulacion prudencial bancada, podra establecer requisitos adicionales de fondo
patrimonial respecto a los activos ponderados de hasta dos puntos porcentuales con relacion al riesgo operativo,
riesgo de mercado, riesgos derivados de operaciones crediticias en otros paises, asi como por otros riesgos
gue puedan afectar la solvencia de los Bancos de Inversion.

Los Bancos de Inversion tendran un plazo de ciento veinte dias, contados a partir de la notificacion de la
Superintendencia, para ajustarse a los requisitos adicionales de Fondo Patrimonial a que hace referencia el
inciso anterior.

El Banco Central a través del Comité de Normas, dictara las normas técnicas que permitan la aplicacion de
este articulo y del siguiente.

Fondo patrimonial

Art. 25.- Para los efectos de la presente ley, se entendera por Fondo Patrimonial o Patrimonio Neto la suma
del Capital Primario y el Capital Complementario, menos el valor de los recursos invertidos en las operaciones
sefialadas en el Articulo 23 de la Ley de Bancos aplicable a los Bancos de inversién, asi como el valor de las
participaciones en acciones de sociedades de acuerdo al Articulo 24 de la Ley de Bancos aplicable a los Bancos
de Inversion, y otras participaciones de capital en cualquiera otra sociedad. Para efectos de determinar el Fondo
Patrimonial, el Capital Complementario sera aceptado hasta por la suma del Capital Primario.

Para determinar el Capital Primario se sumaran el capital social pagado, la reserva legal y otras reservas
de capital provenientes de utilidades percibidas.

El Capital Complementario se determinara sumando los resultados de ejercicios anteriores, otras utilidades
no distribuibles, el cincuenta por ciento de las utilidades netas de provision de impuesto sobre la renta del
ejercicio corriente; el cincuenta por ciento de las reservas de saneamiento voluntarias y la deuda subordinada
a plazo fijo hasta por el cincuenta por ciento del valor del Capital Primario. De esa suma se debera deducir el
valor de las pérdidas de ejercicios anteriores y del ejercicio corriente, si las hubiere.



La deuda subordinada a que se refiere el inciso anterior, son aquellos créditos que el Banco de Inversién
contrate y que, en caso de disolucion y liquidacién del mismo, se pagan al final de todos los acreedores, pero
antes que a los accionistas del Banco de Inversion. La deuda subordinada no podra garantizarse con activos
del Banco de Inversion deudor y estara sujeta a las siguientes condiciones:

a) Que el plazo sea de al menos cinco afios;

b) Que, para efectos de cémputo dentro del Fondo Patrimonial, durante los Gltimos cinco afios para su
vencimiento, se aplique un factor de descuento acumulativo de veinte por ciento al afio; y

c) Que el acreedor sea una institucion financiera extranjera de primera linea.

No podran computarse como Fondo Patrimonial, las reservas o provisiones de pasivos, ni las que tengan
por objeto atender servicios de pensiones, jubilaciones y otros beneficios que obligatoria o voluntariamente el
Banco de Inversion conceda a su personal. Tampoco se computaran las reservas de prevision como son las
depreciaciones y las reservas de saneamiento.

Aumento de capital social

Art. 26.- Los Bancos de Inversion podran aumentar su capital social en cualquier tiempo. Las acciones que
se suscriban deberan estar totalmente pagadas en el plazo que se fije por la respectiva Junta General de
Accionistas o por la Superintendencia.

La convocatoria para Junta General de Accionistas de aumento de capital social se publicard en dos diarios
de circulacion nacional, con quince dias de anticipacion a la fecha sefialada para la reuniéon, mediante dos
avisos por lo menos en cada uno.

En la Junta General a que se refiere el inciso anterior, deberé informarse claramente a los accionistas las
razones que justifican el aumento de capital y las ventajas para éstos, de suscribir las nuevas acciones.

El acuerdo de aumento de capital social debera publicarse por una sola vez en dos diarios de circulacién
nacional, explicando las ventajas para los accionistas de suscribir las nuevas acciones y las desventajas de no
hacerlo.

En ningln caso, se podra capitalizar ni repartir en concepto de dividendos las utilidades no percibidas y el
superavit por revaluaciones, excepto, cuando los bienes respectivos que fueron objeto de revallo se hubiesen
realizado a través de venta al contado, previa autorizacién de la Superintendencia y de acuerdo con las normas
técnicas que emita el Banco Central por medio de su Comité de Normas para dichos efectos. Cuando la venta
de dichos bienes se realice con financiamiento de los Bancos de Inversion, se reconocera como superavit
realizado el diferencial positivo entre el precio de venta y el costo, menos el saldo de capital e intereses del
crédito otorgado.

Cuando las operaciones de venta de inmuebles a que se refiere el inciso anterior se efectlen entre
personas relacionadas del Banco de Inversion de que se trate, s6lo se consideraran realizadas si se hacen al
contado.

Reduccién de capital social

Art. 27.- Sélo con la autorizacién de la Superintendencia, un Banco de Inversion podra acordar la reduccion
de su capital social. En ningln caso se autorizara que dicho capital quede reducido bajo el monto del capital
social pagado establecido conforme al articulo 23 o que contravenga lo dispuesto en el articulo 24, sin perjuicio
de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 29 todos de la presente ley.

Reservas de capital



Art. 28.- Los bancos de inversion deben constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al
veinticinco por ciento de su capital pagado. Para formar esta reserva legal, las instituciones destinaran, por lo
menos, el diez por ciento de sus utilidades anuales.

Asimismo, de acuerdo con sus estatutos podran formar otras reservas de capital.

Aplicacion de resultados

Art. 29.- Al cierre de cada ejercicio anual, los Bancos de Inversion retendran de sus utilidades, después de
la reserva legal, una cantidad equivalente al monto de los productos pendientes de cobro netos de reservas de
saneamiento. Estas utilidades retenidas no podran repartirse como dividendos en tanto dichos productos no
hayan sido realmente percibidos.

Las utilidades asi disponibles se aplicaran y distribuiran conforme lo determinen las leyes, el pacto social y
lo establecido en el inciso anterior.

En ningin caso podra acordarse la distribucién ni el pago de dividendos, cuando ello implique
incumplimiento a lo establecido en los articulos 22 y 24 de esta ley. Tampoco podra decretarse ni pagarse
dividendos cuando un banco se encuentre en el proceso de regularizaron a que se refiere esta ley.

En caso de haber pérdidas en un ejercicio, en la Junta General de Accionistas en que se conozcan tales
resultados, debera tomarse el acuerdo de cubrirlas, segun el siguiente orden:

a) Con las utilidades anuales de otros ejercicios;
b) Con aplicaciones equivalentes a las reservas de capital, si tales utilidades no alcanzaren; y

c) Con cargo al capital social pagado del Banco de Inversidn, si las reservas fueren aun insuficientes para
absorber el saldo de las pérdidas. Esta disminucién del capital social debera efectuarse reduciendo el
valor nominal de las acciones y no se aplicara lo dispuesto en el articulo 129 del Cédigo de Comercio.
En el caso que el capital sea insuficiente para absorber las pérdidas, la disminucion del capital social
debera efectuarse mediante la cancelacion de la totalidad de las acciones.

Sin perjuicio de lo previsto en el articulo 43 inciso segundo de esta ley, si como consecuencia de la
aplicacion de lo establecido en el literal ¢) del inciso anterior, el capital social del Banco de Inversion de que se
trate se ve reducido a un nivel inferior del establecido en el articulo 23 de esta ley, el Banco de Inversién
correspondiente tendra un plazo maximo de sesenta dias para reintegrarlo, si la disminucién se ha efectuado
por reduccién del valor nominal y treinta dias si se ha realizado por amortizacion de acciones.

Reserva de liquidez

Art. 30.- El Comité de Normas del Banco Central, establecera una reserva de Liquidez que, en forma
proporcional a sus operaciones pasivas, deberan mantener los Bancos de Inversion.

Constitucion de reserva de liquidez

Art. 31.- La Reserva de Liquidez de cada Banco de Inversién, podra estar constituida en forma de depdsitos
de dinero en ddlares de los Estados Unidos de América, a la vista, en el Banco Central o en titulos valores
emitidos por éste en la misma moneda. En todo caso los depdésitos y valores que constituyen la Reserva de
Liquidez deberan estar libres de todo gravamen, seran inembargables y su disponibilidad no debera estar sujeta
a restriccion alguna.

La reserva de liquidez debera ser general para los distintos tipos de obligaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, se podran establecer reservas de liquidez diferenciadas, atendiendo a la
naturaleza de las obligaciones.



El Banco Central a través del Comité de Normas dictara las normas pertinentes que permitan aplicar las
disposiciones a que se refiere este articulo. Las inversiones de dichas reservas deben ser facilmente
identificables y estar totalmente separadas de otro tipo de recursos liquidos que mantengan los Bancos de
Inversion, pudiendo la Superintendencia delegar al Banco Central para que verifiqgue su cumplimiento.

Remuneracion de lareserva de liquidez

Art. 32.- La reserva de liquidez que se constituya en depésitos a la vista en délares o titulos del Banco
Central podra ser remunerada. El Banco Central cobrard una comision por la administracion de esta reserva.

Célculo y uso de lareserva de liquidez

Art. 33.- En la normativa técnica respectiva, se determinara la frecuencia con que se calculara la reserva
de liquidez y se sefialara el periodo dentro del cual un Banco de Inversion podra compensar el monto de las
deficiencias de liguidez que tuviere en determinados dias, con el excedente que le resultare en otros dias del
mismo periodo. Asimismo, el Banco Central a través de su Comité de Normas, dictara las normas técnicas
necesarias para la aplicacion de las disposiciones sobre la reserva de liquidez de que trata esta ley.

Cada Banco de Inversion podra utilizar sus reservas para sus necesidades de liquidez, de conformidad a
lo que se dispone en este Capitulo y a las normas técnicas que para tal efecto se emitan.

Para la elaboracion de las normas técnicas antes referidas, el Banco Central a través de su Comité de
Normas, debera observar lo siguiente:

a) Del total de la Reserva de Liquidez antes indicada, un veinticinco por ciento correspondera al Primer
Tramo y estara constituido por depositos a la vista en délares en el Banco Central. Este tramo sera de
acceso automatico para el Banco de Inversion;

b) El Segundo Tramo correspondera a un veinticinco por ciento de la Reserva de Liquidez y estara
constituido por depositos a la vista en dolares en el Banco Central, o titulos valores que para este
efecto emita el Banco Central. Este tramo sera de acceso automatico para el Banco de Inversion. El
Banco Central de Reserva de El Salvador cobrara un cargo proporcional a la cantidad retirada de
fondos de este tramo; y

c) El Tercer Tramo constituira un cincuenta por ciento de la Reserva de Liquidez y se constituira en titulos
valores que para ese efecto emita el Banco Central o segun lo determine la Superintendencia; el uso
de este Tramo Unicamente podra realizarse con la previa autorizacion del Superintendente.

Cuando el uso de la reserva de liquidez asi lo requiera, el Banco Central podra realizar operaciones de
reporto en un plazo hasta de treinta dias directamente en su ventanilla con los titulos valores que constituyen
la reserva de liquidez.

Célculo de lareserva de liquidez

Art. 34.- Para el célculo de la reserva de liquidez que corresponde a un Banco de Inversion, se considerara
el conjunto formado por su oficina principal y por las sucursales y agencias establecidas en la Republica.

Informacion sobre situacion de liquidez

Art. 35.- El Banco Central debera informar diariamente a la Superintendencia la situacién de liquidez de los
Bancos de Inversion, durante el periodo en que éste sea el depositario de las mencionadas reservas de liquidez.

Requerimiento de activos liquidos



Art. 36.- Sin perjuicio de la reserva de liquidez establecida en el Art. 30 de esta ley, el Banco Central
establecerd como medida prudencial, un requisito de liquidez a los Bancos de Inversion del sistema, consistente
en un determinado porcentaje de activos liquidos, que guarde relacién con sus pasivos exigibles. Los activos
liquidos que constituyan la reserva de liquidez estaran incluidos en este porcentaje.

El Banco Central fijara el porcentaje a que se refiere este articulo y dictara las normas técnicas para cumplir
con este requerimiento.

Capitulo IV

Operaciones y servicios financieros

Reglas especiales para préstamos garantizados

Art. 37.- Los Bancos de Inversion podran otorgar cualquier tipo de financiamiento a los Inversionistas
Sofisticados, cuando estos garanticen sus préstamos con moneda de curso legal o activos de facil liquidacion
en una proporcion superior al monto de dichos préstamos.

Cuando estos préstamos se garanticen con moneda de curso legal o activos de facil liquidacion; las partes
podran acordar contractualmente el proceso de ejecucion, incluyendo ejecuciéon automatica a través de
contratos inteligentes o cualquier otro mecanismo que la tecnologia permita, en cuyo caso no quedaran sujetos
a las reglas relativas a la tramitacion del proceso ejecutivo y de otras acciones legales y derechos o
procedimientos establecidos en la presente ley.

Contratos digitales

Art. 38.- Los Bancos de Inversion podran hacer uso de cualquier medio digital que se encuentre disponible
para el perfeccionamiento de sus contratos con sus clientes y proveedores, haciendo uso de medios
tecnologicos tales como la firma electronica o cualquier otro que facilitare la contratacion a distancia.

Sistemas de transferencias internacionales y redes de pago

Art. 39.- Los Bancos de Inversion constituidos en El Salvador, podran tener el acceso a los sistemas de
transferencias internacionales y redes de pagos, a los sistemas de pagos administrados por el Banco Central,
siempre que cumplan con los requisitos y evaluacion de riesgo que sean reguladas por el Consejo Directivo del
Banco Central o los administradores de los sistemas de transferencias internacionales, redes y esquemas de
pagos.

Emision y provision de servicios de activos digitales y servicios bitcoin

Art. 40.- Los Bancos de Inversion podran solicitar la autorizacion ante las autoridades competentes para
ser Proveedores de Servicios de Activos Digitales, Emisores de Activos Digitales y Proveedores de Servicios
Bitcoin, de conformidad con la Ley de Emision de Activos Digitales, la Ley Bitcoin, reglamentos y demas
normativa aplicable.

Tipos de operaciones

Art. 41.- Los Bancos de Inversién podran realizar las siguientes operaciones activas y pasivas en moneda
de curso legal o extranjera exclusivamente dirigidas a sus Inversionistas Sofisticados.

Las operaciones son:



a)

b)

d)

e)

f)

9)
h)

k)

Abrir y mantener cuentas a la vista y a plazo, pudiendo recibir depésitos, efectuar pagos a través de
redes de pago y realizar cualquier otra funcion propia de una cuenta;

Captar fondos mediante la emisién de instrumentos tales como bonos, certificados, valores, productos
estructurados y cualquier otro mecanismo autorizado;

Descontar letras de cambio, pagarés, facturas y otros documentos que presenten obligaciones de
pago;

Contratar créditos y contraer obligaciones con Bancos y otras instituciones financieras tanto nacionales
como extranjeras;

Mantener activos y pasivos en monedas extranjeras y efectuar operaciones de compra y venta de
divisas;

Asumir obligaciones pecuniarias de caracter contingente mediante el otorgamiento de avales, fianzas
u otras garantias, asegurando en favor de un tercero el cumplimiento de una obligacion determinada
a cargo de algunos de sus clientes;

Efectuar cobranzas, pagos, transferencias de fondos y emitir tarjetas de crédito;

Servir de agentes financieros de instituciones y empresas nacionales, extranjeras o internacionales,
para la colocacion de recursos en el pais o en el extranjero;

Otorgar todo tipo de financiamientos;

Transferir a cualquier titulo créditos de su cartera, asi como adquirir créditos, siempre y cuando dichas
operaciones no se efectuaren con pacto de retroventa, el cual, en caso de pactarse, sera nulo y de
ningun valor; y

Realizar otras operaciones de crédito, activas y pasivas, y prestar otros servicios bancarios que
apruebe el Banco Central.

Ademas, los Bancos de Inversién, siempre que hayan sido autorizados por la Autoridad correspondiente
como Proveedor de Servicios Bitcoin o como Proveedor de Servicios de Activos Digitales podran:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

Comprar productos financieros y activos de facil liquidacion;
Realizar operaciones de financiamiento en bitcoin o monedas estables o “Stablecoins”;
Gestionar inversiones, coberturas y otros derivados en monedas estables o “Stablecoins”;

Operaciones de inversion en bitcoin o activos digitales. Para los efectos de esta ley, se entendera por
operaciones de inversién en bitcoin o activos digitales, el proceso mediante el cual el Banco de
Inversion presta servicios de custodia remunerada de bitcoin o activos digitales para su posterior
devolucion al propietario de dichos activos. Durante el periodo de custodia, el Banco de Inversion podra
intermediar dichos activos en otras transacciones de bitcoin o activos digitales, segun lo acordado con
el propietario de los activos, a través del contrato de mandato que entre las partes suscriban;

Permitir la emision y operaciones con activos tokenizados y digitales; y

Otras operaciones comprendidas en la Ley de Emision de Activos Digitales y que cuente con la
autorizacion correspondiente.

Los Bancos de Inversion podran contratar con terceros cualquier servicio inherente, necesario o
complementario para la realizacion de las operaciones descritas en el inciso anterior. Todo servicio contratado
con un tercero estara sujeto a la misma regulacion y supervision, en lo aplicable, que el Banco de Inversion,
siendo este ultimo el responsable en Ultima instancia de la integridad, disponibilidad y confidencialidad del
servicio prestado y de brindar cualquier informacion que pueda solicitar la Superintendencia, asi como de
responder ante cualquier dafio o perjuicio que dicha prestacion de servicios pueda producir a sus clientes.

En el caso de los proveedores de servicios de reconocido prestigio internacional en sus respectivas areas
de servicio y que actlen localmente exclusivamente como proveedores de servicios tercerizados para los



Bancos de Inversion, no se les requerira un registro especializado aplicable conforme a la legislacién local. El
Banco de Inversion, como responsable ante sus clientes, debera llevar a cabo su procedimiento de “conozca a
su proveedor” de manera ampliada, asegurando la existencia legal y la capacidad técnica del proveedor,
ademas de cumplir con las regulaciones aplicables.

Facultades del Banco Central

Art. 42.- El Banco Central, mediante instructivos emitidos por el Consejo Directivo, podra dictar las normas
con respecto a los plazos y negociabilidad a que se sujetaran los Bancos de Inversion en la captacion de fondos
de los Inversionistas Sofisticados en cualquier forma, ya sea en moneda nacional o extranjera.

El Banco Central también podra dictar las normas relativas a mecanismos de reajuste del valor nominal de
las captaciones y colocaciones, con el fin de preservar el valor real de las mismas.

Asimismo, el Banco Central podra fijar limites a los Bancos de Inversion, sobre la captacion de recursos,
bajo cualquier modalidad, provenientes del Estado y de las instituciones y empresas estatales de caracter
auténomo, con base en sus depositos y obligaciones totales. El Banco Central estara facultado para dictar las
regulaciones respectivas para el cumplimiento de esta disposicion.

La Superintendencia sancionara la violacion a lo prescrito en este articulo, de conformidad a lo que
establece la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

Criterios para el otorgamiento de financiamiento y tipos de plazos

Art. 43.- Los Bancos de Inversion deberan sustentar en sus politicas internas, los criterios para la concesién
de los financiamientos a Inversionistas Sofisticados y el riesgo de recuperacion de los fondos.

Para el otorgamiento de créditos, éstos se conceptlan de corto plazo cuando sean hasta de un afo; de
mediano plazo, cuando sean de mas de un afio, pero no excedan de cinco afios; y de largo plazo, los de mas
de cinco afos.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas emitira las normas técnicas para el cumplimiento de
este articulo.

Politicas y sistemas de control interno

Art. 44.- Los Bancos de Inversion deberan elaborar e implementar politicas y sistemas de control que les
permitan manejar adecuadamente sus riesgos financieros y operacionales; considerando, entre otras,
disposiciones relativas al manejo, destino y diversificacion del crédito e inversiones, administracion de la
liquidez, tasas de interés y operaciones en moneda extranjera, asi como las que realicen en el exterior.

Asimismo, los Bancos de Inversion deberan establecer politicas y procedimientos que les permitan conocer
en forma fehaciente a sus clientes.

Las politicas a que se refiere este articulo, asi como los cambios que efectien a las mismas, deberan
someterse a la aprobacion de las respectivas juntas directivas, debiendo éstas comunicarlas a la
Superintendencia, en un plazo no mayor de diez dias habiles a partir de su aprobacion. Los auditores externos
deberéan informar a la Superintendencia sobre su cumplimiento.

Tasas de interés

Art. 45.- Los Bancos de Inversion estableceran libremente las tasas de interés, comisiones y recargos; sin
embargo, las politicas de variacion de tasas de interés deberan informarse previamente al Banco Central y éste
podra fijarlas solamente en los casos contemplados en el articulo 29 de la Constitucién o en situaciones de
grave desequilibrio del mercado monetario y crediticio y por periodos no superiores a ciento ochenta dias. Las



tasas de interés, comisiones y demas recargos que los Bancos de Inversién apliquen a sus operaciones deberan
ser hechas del conocimiento del piblico mensualmente o cuando sean modificadas. Bajo ninguna circunstancia
podra un Banco de Inversion incrementarlos en las operaciones activas, sin que antes hayan sido hechos del
conocimiento del publico.

Para efectos del inciso anterior, los Bancos de Inversion deberan publicar tal informacién, como minimo,
en dos diarios de circulacion nacional, estas publicaciones las cuales podran también realizarse a través de
otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital, asi también deberan
exhibirlas en carteleras instaladas en sus oficinas de atencion al publico, pudiendo ademas utilizar cualquier
otro medio de comunicacion masiva. Dichas comunicaciones deberan ser hechas de una manera clara, legible
y visible, quedando obligadas tales instituciones a cumplir con lo ofrecido o comunicado a sus clientes.

El interés para las operaciones activas y pasivas, si las tuviere el Banco de Inversién, deberéa calcularse
con base al afio calendario, considerando los dias efectivamente transcurridos en cada operacion. En ningin
caso podra calcularse con base al afio comercial ni con una combinacion de ésta con la del afio calendario.

El Banco Central publicara con una frecuencia de por lo menos una vez al mes, las tasas de interés
promedio de los Bancos de Inversion.

La Superintendencia deberé efectuar publicaciones, una vez cada mes, en dos diarios de circulacion
nacional, estas publicaciones podran también realizarse a través de otras plataformas de comunicacién digital
con igual o mayor cobertura o alcance digital, en forma comparativa, de las tasas de interés, comisiones y
demas recargos que los Bancos de Inversion hayan hecho del conocimiento publico segun lo dispuesto en el
inciso segundo de este articulo.

Tasas activas

Art. 46.- Cada Banco de Inversion debera establecer y hacer del conocimiento publico una tasa de
referencia Unica para sus operaciones de préstamos en moneda nacional y otra para sus operaciones de
préstamos en moneda extranjera.

Los Bancos de Inversién estableceran las tasas de interés en relacion a la tasa de referencia por ellos
publicada. Para las operaciones de préstamos con tasas de interés ajustable, en el contrato que se celebre al
efecto deberd quedar expresamente establecido el diferencial con relacion a la tasa de referencia que se
aplicara durante la vigencia del préstamo, la periodicidad de sus ajustes y el interés moratorio que se cobrara
en casos de mora. El diferencial establecido sera el maximo y el interés moratorio se mantendra fijo hasta la
extincién total de la respectiva obligacion crediticia. Las modificaciones en la tasa de interés de referencia seran
aplicadas a todos los préstamos que los Bancos de Inversion otorguen con tasas ajustables.

No obstante lo dispuesto en este articulo, los Bancos de Inversion podran establecer programas de
préstamos con tasas de interés ajustables que no estén vinculadas a la tasa de referencia y a los préstamos
gue se otorguen dentro de cada programa debera aplicarseles la misma tasa de interés e iguales comisiones,
debiendo publicar segun lo dispuesto en este articulo, con treinta dias de anticipacion, los aumentos a dicha
tasa, cuando éstos se produzcan.

Los Bancos de Inversién deberan comunicar a la Superintendencia de la apertura de cada programa
especial en la forma en que ésta lo indique.

Asimismo, los Bancos de Inversion podran otorgar préstamos de mediano y largo plazo con tasas de interés
ajustables con recursos provenientes de instituciones financieras especificas, vinculando dichos ajustes de la
tasa de interés al costo de los recursos financieros.

Se prohibe cobrar intereses que aun no hayan sido devengados, no obstante pacto en contrario. Todo pago
se imputard primeramente a intereses y el saldo remanente, si lo hubiere, al capital. No podra pactarse ni
cobrarse intereses sobre intereses devengados y no pagados. Sin embargo, para facilitar el acceso a los
préstamos de cinco y mas afios destinados a financiar inversién o adquisicion de vivienda, los Bancos de
Inversion podran utilizar sistemas de pagos de cuotas ajustables que contemplen la capitalizacion de intereses,
pero en ningun caso podran capitalizarse los intereses derivados de atrasos en los pagos o intereses moratorios.



Las tasas de interés sobre operaciones activas deberan aplicarse Unica mente por los saldos insolutos
durante el tiempo que tales saldos estuvieran pendientes. En caso de mora, el interés moratorio se calculara y
pagara sobre los saldos en mora y no sobre el saldo total, no obstante pacto en contrario.

En operaciones de descuento de documentos de crédito, el Banco de Inversion descontante podra deducir
del valor nominal del documento descontado el monto de los intereses pactados con el descontatario, pero si la
obligacion fuere cancelada antes de su vencimiento, la institucion estara obligada a abonar los intereses no
devengados.

En las operaciones activas, el Banco de Inversion debera publicar la tasa maxima efectiva anualizada para
cada tipo de operacion. El célculo de ésta en una operacion o en un tipo de operacion, se hara tomando en
cuenta la totalidad de los cargos que el Banco de Inversion cobrara al cliente, incorporando el plazo y
modalidades para redimir la obligacion y expresandola en términos porcentuales sobre el principal.

Para la informacién del cliente, en todo contrato de operaciones de crédito en adicién a la tasa nominal de
interés y demas cargos que se estipulen, el Banco de Inversion debera hacer constar la tasa de interés efectiva
anualizada, en letras y numeros de mayor tamafio y a continuacion de la tasa nominal de interés. El
incumplimiento de esta disposicion sera sancionado por la Superintendencia de acuerdo con la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

El Banco Central, por medio de su Comité de Normas, debera emitir las disposiciones que permitan la
aplicacién de este Capitulo. La Superintendencia vigilara el cumplimiento de dichas disposiciones y sancionara
la violacion a las mismas, asi como los casos en que las publicaciones sean equivocas o induzcan a error.

Capitulo V

Regularizacion, Reestructuracion, Intervencion y Liquidacion

Disolucién voluntaria y liquidacién

Art. 47.- Para los Bancos de Inversion se aplicara lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley de Bancos, relativo
a los procesos de regularizacion, reestructuracion, intervencion y liquidacion, de acuerdo con su actividad,
operaciones autorizadas e indicadores requeridos por esta Ley.

Para la reestructuracion de un Banco de Inversion, la Superintendencia podra optar por cualquiera de las
medidas dispuestas en el Titulo IV de la Ley de Bancos, o una combinacion de ellas, las cuales no podran incluir
ni contar con el apoyo del Instituto de Garantia de Depoésitos, debido a que, por el modelo de negocio y
actividades a las que se dedican, los Bancos de Inversion no seran miembros de dicho Instituto.

Capitulo VI

Delitos por Administracion Bancaria Fraudulenta

Art. 48.- Los directores, gerentes, empleados, auditores externos o demas personas de un Banco de
Inversion que, a sabiendas, hubieren elaborado, aprobado o presentado un balance o estado financiero
adulterado o falso, o que hubiesen ejecutado o aprobado operaciones para disimular la situacion del Banco de
Inversion, incurriran en los delitos de falsificacién de documentos y se aplicaran las sanciones establecidas en
el articulo 283 del Codigo Penal. En caso de quiebra o liquidacion forzosa de la institucion seran considerados
como responsables de quiebra dolosa y se aplicaran las penas del articulo 242 del Cédigo Penal.

Art. 49.- Los directores, gerentes, empleados, auditores externos o demas personas de un Banco de
Inversion que alteren, desfiguren u oculten datos o antecedentes, libros, estados, cuentas, correspondencia u



otro documento con el fin de obstaculizar, dificultar, desviar o eludir la fiscalizacion que corresponde efectuar a
la Superintendencia, seran sancionadas de acuerdo con lo que establece el articulo 286 del Cadigo Penal.

Art. 50.- Los directores, administradores o gerentes de un Banco de Inversion que otorguen créditos, o
realicen operaciones en beneficio propio con abuso de sus funciones, o efectden cualquier operacion en forma
fraudulenta, seran sancionados de conformidad con lo que establece el articulo 215 del Cédigo Penal.

Si como consecuencia de los actos a que se refiere el inciso anterior, se causare perjuicio a los
depositantes, los infractores seran sancionados de conformidad con lo que establece el articulo 240-A del
Cadigo Penal.

Art. 51.- Los directores, administradores o gerentes de un Banco de Inversién que realicen operaciones
prohibidas por las leyes que regulan el sistema financiero o autoricen que en las oficinas de la institucion se
realicen tales actividades, seran sancionados de conformidad con lo que establece el articulo 215 del Cédigo
Penal.

Art. 52.- El que realice operaciones ficticias con el objeto de evitar el embargo de sus bienes mediante
juicio ejecutivo, sera sancionado de conformidad con lo que establece el articulo 215 del Cadigo Penal.

Capitulo VII

Procedimiento Ejecutivo y de otras Acciones Legales y Derechos

Tramitacion del juicio ejecutivo

Art. 53.- La tramitacion del juicio ejecutivo que promueve un Banco de inversién contemplara las garantias
de audiencia y defensa de los demandados, quienes podran interponer en la oportunidad procesal
correspondiente todas las excepciones pertinentes. Los juicios ejecutivos a los que se refiere esta disposicion
se tramitaran de conformidad a las reglas comunes, con las modificaciones siguientes:

a) Eltérmino de prueba sera de ocho dias;

b) El Banco de Inversion ejecutante sera depositario de los bienes embargados sin obligacion de rendir
fianza, pero respondera por los deterioros que éstos sufran;

c) Para la subasta de los bienes embargados se tomara como base el valto efectuado por dos peritos
registrados en la Superintendencia. En caso de discrepancia entre éstos, el Juez tomara como base
el menor vallo; pero si la discrepancia es mayor del veinticinco por ciento del menor valiio, nombrara
un tercer perito y tomara su valo como base para la subasta. En todo caso, se tomara como base
para la subasta el valio establecido en el instrumento respectivo, si éste fuere mayor que los sefialados
por los peritos, salvo que se haya determinado judicialmente la devaluacion de la garantia. No se
admitirdn posturas por un valor inferior al valor determinado por los peritos y cuando los bienes sean
vendidos a un tercero a un precio superior al valor del saldo de capital mas intereses y otros gastos, el
remanente sera devuelto al deudor. De no existir posturas, si el Banco de Inversion acreedor pidiere
se le adjudique el bien, también se devolvera al deudor el remanente, si lo hubiere, una vez deducido
del precio base el o los créditos y accesorios a cargo del deudor, asi como los gastos generados en
razén del bien adjudicado. Si sacado a remate el bien por tres veces no se vendiere o no se adjudicare,
se realizara un nuevo vallo para otras subastas; este procedimiento se repetird hasta que se remate
o se adjudique el bien;

d) No podra admitirse terceria alguna si no es fundada en titulo de dominio, inscrito con anterioridad a la
hipoteca del Banco de Inversion ejecutante; y



e) Ninguna anotacién preventiva, cualquiera que sea su procedencia, impedira la subasta o adjudicacion
de los bienes embargados por ejecucién de un Banco de Inversion ejecutante, excepto que se trate de
obligaciones alimenticias, salarios, prestaciones sociales y cuando se demandare en juicio la propiedad
de bienes inmuebles.

Habiéndose estipulado la obligacion del pago de primas de seguros y otros conceptos por cuenta del deudor
en el documento base de la accién, las transcripciones, extractos y constancias extendidas por el contador de
la institucion con el visto bueno del gerente de la misma, bastaran para establecer el saldo adeudado para su
reclamo judicial. Se procedera de la misma manera cuando se trate de probar la variabilidad de la tasa de
interés.

En todo contrato en que un Banco de Inversion sea acreedor, las clausulas que establezcan la renuncia
anticipada de derechos de los deudores se tendran por no escritas.

Cesidn de créditos y derechos litigiosos

Art. 54.- Los créditos que otorguen los Bancos de Inversion, seran transferibles mediante la entrega del
correspondiente titulo, con una razén escrita a continuacion del mismo, que contenga: denominacion y domicilio
del cedente y del cesionario; firmas de sus representantes, la fecha del traspaso y el capital e intereses
adeudados a la fecha de la enajenacion. Las firmas de las partes se autenticaran ante Notario, en la forma que
dispone el Articulo 54 de la Ley de Notariado. El traspaso debera anotarse, cuando fuere pertinente, en el
Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas, Registro Social de Inmuebles o el Registro de Comercio, segin el
caso, al margen de la inscripcion respectiva para que surta efectos contra el deudor y terceros. La certificacion
expedida por el Registrador conteniendo dicha razén bastara como medio de prueba de la cesién de estos
créditos.

Siempre que se trate de dos 0 més cesiones contenidas en una escritura, la cesion de los derechos litigiosos
se probara mediante la presentacion al Juez competente del testimonio del contrato respectivo que contendra
Unicamente la cabeza, la descripcion del crédito cedido, el pie del instrumento y cualquier otra clausula
pertinente.

La notificacion de la cesién de crédito podra hacerse mediante publicacion en extracto de la transferencia
por una sola vez en dos diarios de circulacion nacional, estas publicaciones podran también realizarse a través
de otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital.

Otros derechos y acciones

Art. 55.- Todos los derechos y privilegios conferidos por esta ley deberan tenerse como parte legal e
integrante del derecho de hipoteca del Banco de Inversion acreedor, de manera que una vez inscrita la hipoteca
constituida, todos los derechos por esta ley conferidos perjudican a terceros, aunque no consten
especificamente en el contrato o en el Registro.

Si la deuda fuere hipotecaria, la certificacion del acta de remate o del auto de adjudicacion sobre los bienes
hipotecados, pone fin a los arrendamientos, usufructos, anticresis o cualquier otro derecho constituido con
posterioridad a la inscripcion de la hipoteca sobre los mismos bienes, sin perjuicio de los créditos refaccionarios
concedidos con anuencia del Banco de Inversion.

Devaluacién de garantias

Art. 56.- Cuando el valor de los bienes dados en garantia a un Banco de Inversion, disminuyere por
deterioro, desmejoras, depreciacién, amortizacién u otro motivo, al grado que dicho valor no alcanzare a cubrir
el importe de la deuda y un porcentaje adicional que defina el Banco de Inversion, los deudores quedaran
obligados a mejorar suficientemente la garantia.



El plazo y el porcentaje de la restitucion de la garantia a la que se refiere el primer inciso de este articulo,
debera ser acorde a lo definido en la politica interna del Banco de Inversién y establecido en los contratos que
al respecto se suscriban.

Capitulo VI

Estados Financieros y Auditorias

Estados financieros y publicaciones

Art. 57.- Los Bancos de Inversion deberan publicar en dos diarios de circulaciéon nacional, por una sola vez,
en los primeros sesenta dias de cada afio, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas, sus estados
financieros, referidos al ejercicio contable anual correspondiente al afio inmediato anterior, con sujecion a las
normas técnicas que dicte el Banco Central por medio de su Comité de Normas. Dichos estados financieros
deberén ser dictaminados por auditores externos inscritos en el registro que lleva la Superintendencia y el
dictamen correspondiente debera ser publicado en la misma oportunidad. Estas publicaciones podran también
realizarse a través de otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital.

Los Bancos de Inversion deberan publicar ademas en dos diarios de circulacion nacional, por lo menos tres
veces en el afio, balances de situacion y liquidacion provisionales de cuentas de resultados, uno de los cuales
estara referido al treinta de junio de cada afo. Las otras dos fechas seran establecidas en las normas técnicas
gue al respecto emita el Banco Central por medio de su Comité de Normas. Estas publicaciones podran también
realizarse a través de otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas debera fijar las normas generales para la elaboracion
y presentacion de los estados financieros e informacion suplementaria de los Bancos de Inversion, determinar
los principios conforme a los cuales deberan llevar su contabilidad, los que deberan basarse en normas
internacionales de contabilidad emitidas por entes reconocidos internacionalmente, establecer criterios para la
valoracion de activos, pasivos y constitucion de provisiones por riesgos. Todo ello con el objeto de que se refleje
la real situacion de liquidez y solvencia de los Bancos de Inversion.

El balance general y el estado de pérdidas y ganancias, asi como los balances de situacion y liquidaciones
provisionales de cuentas de resultado, deberan ser firmados en forma autégrafa por el Representante Legal del
Banco de Inversion o apoderado especial debidamente facultado para estos efectos, quienes seran
responsables de que dichos estados financieros reflejen la real situacion de liquidez y solvencia de la entidad
bajo su administracion. Para efectos de publicacion, se podra omitir la firma autégrafa y bastara la expresion
“firmado por”, seguida de los nombres de quienes los firmaron.

Normas técnicas para elaboracién de informes financieros

Art. 58.- El Banco Central por medio de su Comité de Normas fijara normas técnicas para la elaboracion
de un informe financiero trimestral que debera ser enviado a la Superintendencia y puesto a disposicion del
publico en las oficinas de los Bancos de Inversion, con el propoésito de informar sobre la situacién de liquidez y
solvencia del Banco de Inversion respectivo. Ese informe, como minimo, deberd contener los estados
financieros y la informacion relevante sobre la adecuacion del Fondo Patrimonial, calidad y diversificacion de
los activos de riesgo, créditos y contratos celebrados con personas relacionadas, contingencias con entidades
nacionales y extranjeras y monedas de operaciones activas y pasivas.

El informe de que trata el inciso anterior debera ser firmado por el representante Legal del Banco de
Inversion o apoderado especial debidamente facultado para estos efectos del Banco de Inversién
correspondiente, quienes seran responsables de la veracidad de la informacion contenida en el documento.

Auditores externos



Art. 59.- El auditor externo, persona natural o juridica, sera designado para cada ejercicio contable anual y
deberéa ser independiente de la sociedad auditada; no pudiendo poseer directamente o a través de personas
juridicas ninguna accion de ellas, ni debera ser deudor del Banco de Inversion que audite, ni que sus ingresos
por la auditoria de dicho Banco de Inversion excedan del veinticinco por ciento de sus ingresos totales. Las
obligaciones y funciones del auditor externo seran, ademas de las establecidas en otras leyes y en las normas
técnicas que al respecto emita el Banco Central por medio de su Comité de Normas, las siguientes:

a) Opinar sobre la suficiencia y efectividad de los sistemas de control interno contable del Banco de
Inversion;

b) Opinar sobre el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias, especialmente las relativas
al Fondo Patrimonial, limites de créditos, valuacion de los activos recibidos en garantias, créditos y
contratos con personas relacionadas y la suficiencia de las reservas de saneamiento asi como de las
inversiones que se realicen tanto localmente como en el exterior;

c) Proporcionarinformacion de las inversiones y financiamiento del Banco de inversion a sus subsidiarias;
d) Opinar sobre el cumplimiento de las politicas internas;

e) Pronunciarse o abstenerse explicita y motivadamente de hacerlo sobre otros aspectos que requiera la
Superintendencia o el Banco de Inversion auditado; y

f)  Manifestar expresamente si ha tenido acceso a la informacién necesaria para emitir su opinion.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas, establecera los requerimientos minimos de auditoria
que deben cumplir los auditores externos respecto a las auditorias independientes que realicen en los Bancos
de inversion. Asimismo, la Superintendencia tendra facultades para verificar el cumplimiento de estos requisitos
minimos, pudiendo tener acceso a los papeles de trabajo.

Las funciones del auditor externo de un Banco de Inversion, son incompatibles con la prestacién de
cualquier otro servicio a la institucion auditada.

El incumplimiento a las disposiciones contenidas en el presente articulo sera sancionado por la
Superintendencia con multas, suspension hasta por un afio o exclusién del Registro de Auditores, de acuerdo
con los procedimientos establecidos en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

Cuando el auditor externo identificare situaciones de iliquidez o insolvencia, o tuviere dificultades de acceso
a la informacion debera comunicarselo a la Superintendencia.

Comité de Auditoria

Art. 60.- Los Bancos de Inversion conformaran un Comité de Auditoria de acuerdo con lo Regulado en la
Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas emitira las normas técnicas que regulen el
funcionamiento del Comité de Auditoria.

Requisitos para lainscripcién de auditores

Art. 61.- Los auditores externos del Banco de Inversion, deberan registrarse en la Superintendencia, de
conformidad a la presente ley y las normas técnicas que al respecto dicte el Comité de Normas del Banco
Central al efecto. La inscripcion sera por un plazo de dos afios y podra prorrogarse, siempre que el auditor
cumpla los requisitos legales y normativas aplicables.

La Superintendencia sometera a evaluacion a los auditores que soliciten inscripcion en el Registro, la cual
debera sustentarse en criterios de caracter general incluyendo, entre otros, la independencia, formacion
profesional, experiencia y eficiencia organizativa. Los solicitantes deberan proporcionar la informacion necesaria
para la correspondiente evaluacion, asi como permitir la verificacion de la misma por los medios que la
Superintendencia estime convenientes.



Los auditores externos para registrarse deberan acreditar un ejercicio profesional como auditores externos
de por lo menos cinco afios; si fuere una persona juridica, los auditores externos responsables de la auditoria
de un Banco de Inversion, deberan acreditar dicho ejercicio profesional.

No podran registrarse en el Registro de Auditores, aquéllos que se encuentren en alguna de las situaciones
sefialadas en los literales b), d), e), ), g), h) e i) del articulo 17 de la presente ley.

Cuando el auditor sea una persona juridica, estas inhabilidades seran aplicadas a sus socios y a los
auditores que sean designados para auditar a un Banco de Inversion.

Si la causal de inhabilidad sobreviniera posteriormente a la inscripcion en el Registro, la Superintendencia
procedera de inmediato a la cancelacion de dicha inscripcion, notificandolo a todos los Bancos de inversion.

El limite de Bancos de Inversién auditados por una misma empresa auditora sera de tres.

Capitulo IX

Modificacion de los Pactos Sociales

Procedimiento para su modificacién

Art. 62.- Si un Banco de Inversion deseare modificar su pacto social en razén de verificar un aumento de
su capital social, fusion u otras reformas, se procedera de la siguiente manera:

a)

b)

c)

d)

e)

Tratandose de aumento de capital social, fusiones u otras modificaciones de pactos sociales que no
sea la de disminucion, el acuerdo se tomara en Junta General Extraordinaria de Accionistas,
especialmente convocada al efecto. El derecho preferente de suscripcion de capital y el derecho de
retiro del socio que confiere el Cédigo de Comercio, Unicamente podra ejercerse durante la celebracion
de la correspondiente Junta General de Accionistas o dentro de los quince dias siguientes al de la
publicacion del acuerdo respectivo;

En caso de disminucion de capital para absorber pérdidas, el acuerdo debera ser tomado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas, especialmente convocada al efecto. En este caso no se aplicara
lo prescrito en los articulos 30, 181 y 182 del Codigo de Comercio;

Tomados los acuerdos a que se refieren los literales anteriores, sin mas tramite se remitira certificacion
del mismo a la Superintendencia para que, en caso de un aumento de capital, fusion u otras
modificaciones, constate que la solicitud retne los requisitos legales del caso y autorice la modificacién;
y en caso de una disminucion de capital compruebe que la modificacion del pacto social fue acordada
conforme ésta lo autorizo;

Autorizados o comprobados los acuerdos de modificaciones del pacto social, sin mas tramite se
ejecutard el acuerdo otorgandose la respectiva escritura publica, la cual se inscribira en el Registro de
Comercio y surtira efecto a partir de la fecha de su inscripcion. Un aviso de la modificacion se publicara
por una sola vez, en dos diarios de circulacién nacional, estas publicaciones podran también realizarse
a través de otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital; y

No podré inscribirse en el Registro de Comercio la escritura de modificacion del pacto social, sin que
lleve una razon escrita por el Superintendente en la que conste la calificacion favorable de dicha
escritura.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas emitira la normativa técnica para la aplicacion del
presente articulo.

Capitulo X

Otras Regulaciones



Libertad notarial

Art. 63.- Los adjudicatarios de toda clase de préstamos designaran con entera libertad al notario ante quién
se otorgara el contrato respectivo. Si el adjudicatario designare su propio notario, el Banco de inversion estara
en la obligacion de proporcionar al notario un modelo de contrato a celebrar.

Si un Banco de Inversion estableciere limitaciones o dilaciones directas o indirectas de cualquier naturaleza
a esta facultad del adjudicatario, éste o su notario podran denunciarlo ante la Superintendencia, la cual al
constatar los hechos impondra una multa correspondiente al diez por ciento del monto del crédito.

Se prohibe a los funcionarios y empleados del Banco de Inversion que sean notarios, ejercer esta funcién
cuando se trate de instrumentos notariales otorgados por el Banco de Inversion del que son funcionarios,
empleados o contratados, excepto cuando el monto del contrato o instrumento de que se trate no exceda los
veinte salarios minimos mensuales.

Clasificacion de riesgo

Art. 64.- Los Bancos de Inversion deberan ser calificados anualmente por una sociedad clasificadora de
riesgo registrada en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia. La Superintendencia podra
requerir otra calificacion cuando se presuma que la primera ha aplicado inadecuadamente la metodologia de
clasificacion, ha contravenido la ley al clasificar o se ha manipulado la informacion.

Las entidades que proporcionen el servicio de clasificacion, deberan actualizar y hacer publicas las
calificaciones a que se refiere este articulo, en la forma y con la periodicidad que determine las normas técnicas
gue para el efecto emita el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

Bienes para el funcionamiento

Art. 65.- Los Bancos de inversion podran adquirir o conservar bienes raices y muebles, asi como construir
edificios que fueren necesarios para su funcionamiento o sus servicios anexos, siempre que su valor total,
excluido el veinticinco por ciento del valor de revaluaciones, no exceda del setenta y cinco por ciento de su
Fondo Patrimonial.

El Banco Central por medio de su Comité de Normas, establecera las normas técnicas para efectuar y
autorizar los vallos y revaltos de los bienes raices y muebles antes mencionados. La Superintendencia por su
parte debera revisar, por lo menos cada dos afios, los vallos y revaltos de los inmuebles a que se refiere la
presente disposicion.

Para los efectos de la valoracion de los bienes muebles e inmuebles de los Bancos de Inversion, asi como
cuando por disposiciones legales sea necesario valorar dichos bienes que reciban en garantia, se requerira que
tales valoraciones se efectlien por peritos inscritos en la Superintendencia de conformidad a las normas técnicas
que el Banco Central por medio de su Comité de Normas emita para tal efecto. La inscripcion sera por un plazo
de dos afios y podréa prorrogarse, siempre que el perito cumpla los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

Fiscalizacion de la Superintendencia

Art. 66.- Los Bancos de Inversion seran fiscalizados por la Superintendencia, la que tendra todas las
atribuciones que dispone esta ley y las establecidas en la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema
Financiero.

La Superintendencia también podra fiscalizar las sociedades que manejen en administracion los activos de
un Banco de Inversién, tales como las sociedades operadoras de tarjetas de crédito.



La Superintendencia aplicara las sanciones contempladas en la Ley de Supervisién y Regulacion del
Sistema Financiero segun el procedimiento en ella establecido, a quienes infrinjan la presente ley, cuando en
ésta no existieren sanciones especificas para un determinado caso.

Supervision y regulacion especializada

Art. 67.- Debido a la naturaleza propia de los Bancos de Inversion, la supervision y regulacion financiera
sera orientada al tipo de operaciones que realicen y a los riesgos que se originan de éstas.

Unicamente sera aplicable a los Bancos de Inversion la normativa técnica que expresamente los
comprenda.

Integracion de conglomerados financieros

Art. 68.- Los Bancos de Inversion podran formar parte de un Conglomerado Financiero, y estaran sujetos
a las disposiciones sobre Conglomerados Financieros establecidas en la Ley de Bancos, con la excepcion de
gue los Bancos de Inversion no podran ser Bancos Controladores.

Los Bancos o las Sociedades Controladoras de Finalidad Exclusiva a los que se refieren la Ley de Bancos,
podran solicitar a través de una sociedad de propésito especial, la autorizacion de la Superintendencia para
realizar las actividades propias de un Banco de Inversion.

Transparencia y remision de informacion

Art. 69.- Los avisos y notificaciones que los Bancos de Inversién tengan que hacer saber de manera
general, se publicaran por lo menos en dos diarios de circulacion nacional, estas publicaciones podran también
realizarse a través de otras plataformas de comunicacion digital con igual o mayor cobertura o alcance digital,
cuando en la presente ley no se hubiere especificado un requisito diferente para casos particulares.

Los Bancos de Inversion deberan proporcionar en forma veraz y oportuna al Banco Central toda la
informacién que éste requiera para el cumplimiento de sus funciones, la que deberan remitir en el plazo, en la
forma y por los medios que el Banco Central indique. Asimismo, deberan facilitar el acceso directo de la
Superintendencia a sus sistemas de computo, para efectos de obtener informacién contable, financiera y
crediticia que le permita cumplir su funcion de fiscalizacion de conformidad a la ley y de acuerdo a las normas
de seguridad, confidencialidad y limitaciones tecnolégicas de cada institucion.

La infraccion a lo dispuesto en el inciso anterior y el uso indebido de la informacién por parte de funcionarios
de la Superintendencia, asi como cuando la informacion sea equivoca o induzca a error, sera sancionada con
multa de hasta cuatrocientos salarios minimos mensuales, salvo que existiere sancion especifica en otras leyes
sin perjuicio de la responsabilidad penal en que incurra.

Competencia

Art. 70.- Se prohiben los acuerdos o convenios entre Bancos de Inversion, las decisiones de asociaciones
de los Bancos de Inversion y las practicas concertadas que, directa o indirectamente, tengan por objeto o efecto
fijar precios o impedir, restringir o distorsionar la libre competencia dentro del sistema financiero.

Las infracciones a lo dispuesto en este articulo seran sancionadas conforme a la ley de la materia.

Aplicacion de la Ley de Bancos

Art. 71.- A los Bancos de Inversion, ademas de lo dispuesto en la presente ley, les seran aplicables los
articulos 23, 24, 35, 39, 55, 56, 61, 62, 71, 72, 130, 133, 200, 212, 231, 232, 233, 234 y 238 de Ley de Bancos
en lo que no contravengan esta ley, ni la naturaleza o finalidad de los Bancos de Inversion.



Plazo para elaboracién de normas

Art. 72.- El Banco Central en un plazo de hasta sesenta dias a partir de la vigencia de la presente ley,
deberé elaborar las normas técnicas correspondientes.

Sin perjuicio a lo anterior, la Superintendencia, en tanto no hayan sido emitidas las normas referidas en el
inciso anterior, podra emitir autorizaciones de funcionamiento a los Bancos de Inversion haciendo aplicacién
directa de la presente ley, debiéndose cerciorar de su cumplimiento.

Vigencia

Art. 73.- La presente ley entrara en vigencia treinta dias después de su publicacion en el Diario Oficial.
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